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Kinh té thé gi®i ngay cang kho doan
khi cac Ngan hang Trung wong
dang gap phai tinh thé tién thoai
lwdng nan gilra lam phat cao va sy
bat on tai chinh. Tang trwéng kinh té
Viét Nam nam 2023 sé chd yéu
dwoc dan dat béi linh vire dich vu
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Phan 1

Tém tat

» Kinh té thé gi&i:

b 4

Pa s6 cac nha kinh té dw bao rdng birc tranh kinh té toan céu vén sé u am. Ngan hang Thé gi6i dw
béo téc do téng trudng GDP thé gidi ndm 2023 & 1.7%, mét trong nhiing con sé thdp nhét ké tcr
ndam 2000, chi cao hon cudc Pai suy thoai ndm 2009 va suy thoai do dich bénh COVID-19 ndm
2020.

Hién tai, cac Ngan hang Trung wong tiép tuc wu tién chéng lam phét du c6 nhiing quan ngai vé sw
nhiéu loan trong nganh tai chinh. Gan day Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) tiép tuc tang lai
suét thém 50 diém co ban (bps) 1&n thir séu lién tiép; Cuc duw tri Lién bang My (Fed) da quyét dinh
téng 1ai suét thém 25 bps, déng thoi dw kién khong cét giam lai suét cho t6i cudi ndm ngay cd

trong bdi canh thj trurong bat 6n vao thang 3.

DU vay, thi trvong dang lac quan hon so véi Fed khi cho rdng sé c6 nhiing dot cat |ai suét trong
ndm nay — va ching tdi ciing c6 quan diém nhw vay. Thi truong dang dw doan mirc cat gidm lai
suét khodng 50 bps cho dén cudi ndm 2023 sau dot tdng trong cudc hop clia Fed thang 5 sdp t6i

theo nhw di liéu noi suy ter cac hop dbng |ai suét tuong lai trén Bloomberg.

» Kinh té Viét Nam:

p 4

Viét Nam bj énh huéng tiéu cue béi suy thodi toan cdu do mic d6 mé ctra cao cta nén kinh té.
Linh vuc ché bién ché tao cia Viét Nam da gidm manh khi gid tri gia tdng thuc cta khu vuc nay
ghi nhdn mirc -0.37% trong quy | ndm 2023, trai nguoc hoan toan so véi téc dé téng trudng trung
binh 10.4% trong giai doan 2014-2019. P4u tw nuéc ngoai ciing bi dnh huéng bdi cac vén dé toan

cau.

Téng cdu cta nén kinh té van duoc duy tri nho vao sw héi phuc manh mé cua cac hoat déng du
lich. Piéu nay ciing duoc ghi nhan qua gia tri gia tdng cua khu vue dich vu quy | ndm 2023 véi mirc

téng trurdng 6.79%, déng gop 95.91% vao tang trirdng GDP ¢ nudrc.

Tang truéng GDP ndm 2023 theo duw béo clda ching tdi sé trong khoéng tir 4.3% dén 4.7%. Néu
nguén vén dau tw cong duoc gidi ngan nhanh ngay ttr ddu ndm va mat bang | suat cho vay ra
nén kinh té giam xubng dang ké thi Chinh phd c6 thé tién gan hon dén con sé muc tiéu 6.5% cia

minh.

V&i dw bao lam phat trung binh cda Viét Nam ndm 2023 chi & mirc 3.7%, Ngan hang Nha nuéc
(NHNN) da chi déng cét gidm | suét hai 1&n trong thang 3 dé hé tro nén kinh té. Tuy nhién,
NHNN c6 khé ndng cat gidm thém |ai suat dé hé tro hudng téi muc tiéu téng truéng GDP 6.5% do

Chinh phd dat ra, diéu nay c6 thé khién cho |&i suét huy déng gidm xuéng murc truéec COVID-19.

S mét gia cta chi sé Dollar (DXY) - diéu ma thij trurong va ching t6i dw doan tur truée — da hé tro
dang ké cho xu huéng 1én gia gan day cua tién déng, ciing nhw ky vong sé tiép tuc trong dai han.
Trong thoi gian con lai ctia ndm, tién déng dw béo sé di ngang hodc thadm chi |én gia nhe nho can

can thuwong mai tiép tuc thdng dw va dong vén I6én tee cac thuong vy M&A.
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Phan 2
Kinh té thé gi&i
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Cudc chién chéng lam phéat va sw bat 6n trong nganh tai chinh cta cac Ngan hang

Trung wong c6 thé dan dén mirc ting trwwdng kinh té thé gi®i thap nhat ttr nam 2000

Da sbé cac nhakinh té van dang
dw bao blrc tranh u am cta kinh

té toan cau

Kristalina Georgieva, Giam déc Diéu hanh cia Quy Tién té Québc té
(IMF), phéat biéu tai mét hdi nghi gan day & Bac Kinh rang nhirng bat 6n
kinh té toan cau van & muirc "dac biét nghiém trong". Trong c& hai ndm
2023 va 2024, tang trwdng toan ciu dwoc dy doan sé duy tri dwdi
muc trung binh 3.8% cda thap ky trwdc, khi phu thude nhiéu vao sw
phuc hdi ctia Trung Québc - quéc gia déng gép 1/3 tang trwdng chung.
Trong khi d6, theo nhitng dw b&o gan day ctia Ngan hang Thé gisi
(WB), téng trwdng kinh t& toan ciu sé& duy tri & mc trung binh
2.2%/n&m trong phan con lai cta thap ky nay va tham chi con thap hon
néu nhirtng bat &n tai chinh gan day dan dén moét thdm hoa. Cu thé,
WB dy béo tdc dd tang trwdng GDP toan ciu nam 2023 1a 1.7%, mot
trong nhitng con s6 thap nhét ké& tir nd&m 2000, chi cao hon Pai suy
thoai nam 2009 (-1.3%) va suy thoai do dich COVID-19 nam 2020 (-
3.1%).

Dwa trén khao sat cla Bloomberg, xac suét suy thoai trong 12 thang
t&i d6i véi My van & mure trén 60% ké tir thang 10 ndm 2022, trong khi
con sb nay ctia EU da gidm dang ké tlr 80% xubng 49% ké tir thang 1
nam 2023 do nwédc nay da tranh dwoc suy thodi vao mua déng nam

ngoai.

Hinh 1: Dw b&o tang trwéng GDP toan cau béi WB

Hinh 2: Xac suéat suy thoai trong 12 thang t&i
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Kinh té thé gi®i (tiép)

Hién tai, cac Ngan hang Trung Nhirng dw doan vé viéc kinh t& cham lai 14 do ky vong cac Ngan hang
wong tiép tuc wu tién chéng lam Trung wong sé tiép tuc that chat tién té d& chdng lam phat cao. Mot s6
phat trwéc nhirng lo ngai vé sw nha kinh té cling cho rang viéc tang lai suét véi téc dd nhanh clta cac
x40 trén trong nganh tai chinh Ngan hang Trung wong da gay ra nhirng bt én tai chinh gan day, bao

gdm sw sup dé ctia Ngan hang Thung liing Silicon (SVB), Ngan hang

Signature & My va sw kién Ngan hang Credit Suisse & Chau Au.

Tuy nhién, cac Ngan hang Trung wong van thé hién quyét tam chéng
lam phét béng viéc bam sat ké hoach tang lai suét. Trong bai phat biéu
tai London School of Economics, Théng dbc Ngan hang Trung wong
Anh Andrew Bailey tuyén b rang sw x&o trén trong nganh tai chinh
gan day sé khong ngdn can Ngan hang Trung wong tang lai suat dé
kiém soét lam phat. Gan day, Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB)
da tiép tuc tang lai suét thém 50 bps 1an thir sau lién tiép; Cuc Du triv
Lién bang My (Fed) quyét dinh ting |4 suat thém 25 bps, déng thdi dw
kién sé khong cat giam l4i suat cho t&¢i cubi nam nay, du dyw kién nay
duwoc dwa ra trong bdi canh thi trwdng bat n vao thang 3 vira roi.

Hinh 3: L&i suat diéu hanh cta cac Ngan hang Trung wong
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Hinh 4: FOMC dot plot: Diém giira ctia |4i suat Fed muc tiéu
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Kinh té thé gi®i (tiép)

Quyét dinh tiép tuc tang |3i suat
dwoc dwa ra khi cac Ngéan hang
Trung wong cho rang hé théng
tai chinh van 6n dinh, trong khi

ap lwe lam phéat cao van hién hiru

Fed van dang wu tién chéng lam phat khi Cha tich Fed Powell mé dau
cudc hop gan day nhét vao thang 3 - sau mot chudi bat én tai chinh &
My - v&i phéat biéu: "Hé thdng ngan hang cta My hién van virng
manh”. Ong ciing bay té quan diém réng sw sup db clia SVB la do ty lé
tién gti khéng dwoc bao hiém va rdi ro ky han. Bén canh do, mac du
lam phat hang héa va lam phat nha & khéng phai 1a méi quan tdm
chinh Powell, nhuwng dng khéng thdy sy gidm tbéc cha lam phat trong
gi& céa cla céac dich vu cbt I6i phi nha & - thwong dién ra khi thi triedng
lao dong l&ng xubng, dac biét trong linh vwe dich vu. Dang cha y, chi
s& Nha quan tri mua hang (PMI) cho linh vic dich vu thang 3 dat 53.8,
day la thang th hai lién tiép chi sé6 nay vwot mébc 50 va la mic cao

nhat ké tr thang 5/2022.

Hoat déng kinh doanh ctia Chau Au mé& rong hon dy kién vao thang 3
chd yéu do linh vuc dich vu thic day. Cu thé, trong khi PMI cda linh
vic san xuat gidam xubng muac thdp nhét trong 4 thang, thi PMI cla
linh vwe dich vu lai tdng Ién méc cao nhét trong 10 thang. Diéu nay
gidi thich mét phan ly do vi sao Chl tich ECB Christine Lagarde cho
biét lam phat tbng s& gidm manh trong ndm nay, nhung &p lwc lam

phat 16i van con hién hivu.

Hinh 5: Chi s6 quan tri mua hang S&P Hinh 6: Lam phat My
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Thi trwong cé vé lac quan hon so  Du 6ng Powell nhdn manh rang “viéc cat gidm lai suat khéng ndm trong
v&i Fed khi cho rang sé c6 nhitng  kich ban co s& cta Fed” trong thoi gian con lai clia ndm, nhung thi
dot cat 1ai suat trong nam nay —  trwong va ching tdi déu cé quan diém khac. Cu thé, thj trwdng dang
va chang toi ciing c6 quan diém  dy doan Fed sé cét giam I3i suat tdng cong 50 bps cho dén cudi ndm
nhw vay 2023 (sau dot tdng trong cudc hop thang 5 sap t&i) theo nhw div liéu

tinh toan tr cac hop dong twong lai cia lai suét trén Bloomberg.

Quan diém diéu hau ctia 6ng Powell da dju bét trong cudc hop gan day
nhét cha Fed ti “viéc ting lai suat lién tuc” thanh “cé thé sé c6 mot sb
dot tang |&i suat” do tac déng khé lwong clha diéu kién tin dung that
ch&t hon dbi v&i nén kinh té. Theo nhiéu tai liéu nghién ctu, that chat
tin dung sé lam cham céac hoat déng kinh té vi cac ngan hang tang
dang ké cac tiéu chuan cho vay cta ho, do dé sé cd it tién hon cho cac

doanh nghiép va ho gia dinh dé dau tw va chi tiéu.

Mot sd chi sé trong thang 2 ciing cho thdy cac hoat dong kinh té cla
My da cham lai. Ty lé that nghiép tang tir 3.4% lén 3.6% sau 4 thang
gidm lién tiép, cao hon ky vong cuda thi trwdng 1a 3.4%. Ngoai ra, phia
cau cla nén kinh t& My da bj anh huéng, véi téc d6 tang trwdng doanh
s6 ban 1& hang héa va dich vu cham lai (0.4% MoM). Lam phét gia san
xuét d6i véi hang tiéu dung giam 0.1% MoM, trong khi ky vong cla thi

trwdng la tang 0.3%.

Hinh 8: Ky vong thi trwdng veé 13i suat Fed vao

ngay 3/4/2023 Hinh 9: Ty Ié that nghiép My
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Kinh té Viét Nam

Kinh té toan cau cham lai ttr quy IV nam 2022 da lam giam cau nwéc ngoai doi véi
hang hoa Viét Nam, v&i xuat khau tang trwdng am trong quy | ndm nay, nhwng linh

vwc dich vu dwoc ky vong |a dong lwc tang trwédng chinh cia Viét Nam

Viét Nam da bi anh hwéng tiéu Theo Fitch Solution, Viét Nam ding th(r hai trong khu vie va thir nam
cwc b&i suy giam cua thé giéi trén toan cau vé dd mé thuwong mai. Do do, cau thé gi6i suy gidm da
do mirc 46 mé cira cao cla nén khién cho nganh ché bién ché tao cta Viét Nam chiu anh hwéng
kinh té manh.

Theo Téng cuc Théng ké (GSO), so v&i cung ky ndm ngodi, ca kim
ngach xuét khdu va nhap khau déu c6 mirc tang trwdng am lan luot la
-11.9% va -14.9% trong quy | ndm nay. Cu thé, cac nganh hang xuét
khau chinh déu sut gidm dang ké nhw dd gé gidm 28.3%, may méic
gidm 17.4%, dién tl gidm 10.9% va dién thoai & linh kién gidm 15%.
T&ng trwdng gia tri gia tng thuc ctia nganh cdng nghiép ché bién ché
tao giam 0.37% trong quy | ndm 2023, khac han so v&i mirc ting
trwdng binh quan 10.4% trong giai doan 2014-2019. Bang chd vy, ké
tr ndm 2008, chi con 2 quy khac ghi nhan nganh nay c6 téc do ting
tredng am (Q1/2009 -0.30%, Q3/2021 -3.24%).

Chi s6 quan tri mua hang san xuét ctia S&P (PMI san xuét) thang 3 lai
gidm xubng 47.7 - lién tuc dwdi méc 50 ké tr thang 11/2022, tr
thang 2 vira qua (do sau ky nghi Tét). Nguyén nhan cta s sut gidm

nay chad yéu la do thiéu don hang xuét khiu va don dat hang mai.

Hinh 11: Tang trwéng gié tri gia tang thwe cua linh

Hinh 10: Chi s6 quan tri mua hang cta S&P virc ché bién ché tao
(%, YoY)
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DPau tw nwéc ngoai ciing bi anh Vén dau tu trye tiép nwdc ngoai (FDI) dang ky va gidi ngan déu giam

hwéng béi cac van dé toan cau dang ké trong quy | nd&m 2023. Trong quy |, vén FDI d&ng ky gidam 42%
so véi cung ky ndm ngodi (YoY), riéng vén FDI dang ky vao linh vuc
ché bién ché tao, chiém 81% téng vén, gidm 31% va vén FDI dang ky
vao linh virc bat dong san giam 79%. B6 K& hoach va Dau tw ly giai
hién twong nay la do cac dw an FDI quy md I&n nhw dw an Lego dién
ra trong nam 2022, nhwng lweng vén FDI dang ky ndm 2022 khoéng dot
bién, ma it hon ndm 2021. Vén FDI dang ky nam 2022 giam ciing la
mot trong nhirng nguyén nhan cGa mc gidi ngan vén FDI trong quy |
nam 2023 thap. Pang chu y, day l1a 1an the hai gidi ngan vén FDI trong
quy | gidm so v&i ciing ky k& tlr ndm 2015; 14n dau tién xay ra vao nadm
2020 do dai dich COVID-19.

Hinh 12: FDI va Fll dang ky trong quy | cAc nam Hinh 13: FDI giai ngan trong quy | cdc nam
ty USD ty USD
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Toéng cau ctia nén kinh té van V& phia cau cla nén kinh té, doanh sé ban I& hang héa va dich vu
dwoc duy tri nhe sw hdi phuc doanh thu quy | ndm 2023 ghi nhan mc tang trwdng 13.9% so voi
manh mé cta cac hoat ddng du cling ky ndm ngodi va tang 10.3% néu loai bd yéu té gia. Mic tang
lich trwéng nay chd yéu nhé vao dich vu lwu tra, It hanh khi tang l1an lwot

28.4% va 119.8%. Diéu nay cling dwgc phan anh trong gia tri gia tang
thwe cla khu vire dich vu quy | nam 2023 khi tang trwdng 6.79%, dong
gop 95.91% vao mirc tang clia GDP tdng.

Hoat déng du lich dwoc ky vong 1a nganh kinh t& mdi nhon trong ndm
nay. Khach du lich néi dia trong quy | nam 2023 tang 5.3% so cung ky
nam ngoai, néu so véi thoi diém ngay trwédc COVID-19 thi tang 13.6%.
Trong khi d8, khach du lich quédc té tir Chau Au va Trung Quéc tiép tuc
c6 xu hwéng gia tang ké tir khi Viet Nam mé ctra tré lai vao thang 3
nadm 2022. M3c du suy thodi toan cau - d&c biét la tai cac nwéc

phwong Tay - chac chan anh hwdng dén hoat dong du lich, nhung
Ngudn: Téng cuc théng ké - GSO
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ching tdi ky vong hon 2 triéu du khach Trung Quéc sé& dén Viét Nam
trong 9 thang t&i khi Chinh pha Trung Quéc t6 chirc du lich theo doan
vao Viét Nam tir ngay 15/3. Do do, linh vie dich vu du kién sé tiép tuc
tang truwdng tét, hé tro nén kinh té Viét Nam trwdc tinh trang suy gidm

kinh té toan cau.

Chung t6i dw béo tang trwéng Nhw d& dé cap trong bao céo trwdc (Link bao céo), véi két qua kinh té

GDP nam 2023 sé trong khoang suy gidm trong quy | nam 2023, muc tiéu tang trwdng GDP 6.5% do

4.3% - 4.7% Chinh pha dat ra du kién sé& khoé dat dwoc. Dw béo tang truéng GDP
cla ching t6i nam trong khodng tir 4.3% dén 4.7%. Tuy nhién, néu
mat béng lai suét cho vay dwoc gidm xubng dang ké, gidi ngan dau tw
céng manh ngay tlr ddu nam thi Chinh phi c6 thé tién gan hon dén
con s& muc tiéu 6.5% cta minh.

Hinh 14: Tang trwéng doanh sé ban I1é hang hoa

va dich vu quy | nam 2023 Hinh 15: Lam phat
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Chung téi dw b&o lam phét Mat bang gia cta Viét Nam dwoc duy tri n dinh du nhiéu nuwéc dang
trung binh cita Viét Nam nam c6 lam phét cao, nh& sw diéu hanh ctia Chinh phd va Ngan hang Nha
2023 khoang 3.7% nwéc. M&t bang gia gidam nhe so véi thang trwdc véi lam phéat téng

gidm 0.23% MoM, diéu nay da dwa lam phat v& mc 3.35% YoY lan
dau tién ké tlr thang 9 nam 2022. Gia gido duc gidm dang ké 1.71%
MoM la déng Iwc chinh lam gidm lam phat thang vira qua. Bén canh
do, gia thwe pham va gia xéng dau cling gidm nhe. Dang chd y, lam
phat 16i ghi nhan thang th hai lién tiép giam tbc d6 tang (xubng 4.88%
YoY tlr mirc 4.96% cuUa thang trwéc va 5.21% cla thang 1). Trong
twong lai, khi kinh té thé gi¢i c6 kha nang roi vao suy thoai, ching toi
ky vong gia dau tho toan cau (cu thé la diu brent) sé dao dong trong
khoang t» 70 USD dén 90 USD/thiing. Bén canh do, gia cac mét hang
dwoc Chinh pha kiém soéat nhw dién, gido duc, y té... dwoc ky vong 6n

dinh nén mrc muc tiéu 4.5% ctia NHNN la hoan toan kha thi.
Ngudn: Téng cuc théng ké - GSO
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https://d1kndcit1zrj97.cloudfront.net/uploads/20230330_Special_Report_GDP_Growth_VI_d99f19d06a.pdf
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Kinh té Viét Nam (tiép)

Ngan hang Nha nwéc Viét Nam Hoat dong kinh té cham lai va chi phi di vay cao da khién ting truwéng
(NHNN) chu dong giam |&i suat tin dung quy | nam 2023 chi dat 2.06%, chdm hon so v&i mirc tang
diéu hanh dé hé tro nén kinh té 5.04% quy | ndm 2022 va 2.3% quy | nd&m 2021. Chinh phi va NHNN
cht déng giam |&i suat diéu hanh hai 14n ngay lap t&c trong thang 3,
khién NHNN Viét Nam tr& thanh mét trong s it Ngan hang Trung
wong dau tién trén thé gidi ha 1ai suét. Diém khéac biét co ban gitra Viét
Nam véi nhidu quéc gia khac 1a sy 6n dinh lam phéat nhw da dé cap &
trén, va diéu nay da thuc sy gitp NHNN c6 loi thé hanh dong sém dé

hd tro nén kinh té.

Sau doéng thai cat gidm lai suat ctia NHNN, thi trwéng lién ngan hang
cling diu xudng khi 1ai suat ky han 1 tuan gidm xudng 1.77% vao ngay
28/3 tir mirc 6.50% vao dau thang 3. Dac biét, NHNN ciing da dirng
viéc phat hanh tin phiéu (vén dung dé gite mét mre chénh 1éch 14i suét
VND — USD dwong nham 6n dinh ty gid). Tuy nhién, ké tir 14n cat gidm
dau tién, ti gia van 6n dinh.

L&i suat huy dong c6 thé giam Theo tinh todn cla ching tdi, I8i suat huy dong niém yét ctia nhém

thém 50 bps trong diéu kién én G18* da giam 30 bps dbi v&i ky han 6 thang va 26 bps dbi véi ky han

dinh 12 thang chi trong thang 3, mo6t phan nhd vao hanh dong ctia NHNN.
T dau ndm dén nay (YTD), chiing da giam Ian lwot 43 bps va 38 bps.
V6i gia dinh ti gia va lam phéat 4n dinh tor gio> dén hét nam, NHNN cé
thé thuwc hién gidm |ai suat didu hanh thém nira dé hd tro muc tiéu téng
trwdng GDP 6.5% do chinh pha dat ra, didu nay cé thé khién cho I&i

suét huy dong giam xubéng murc trwéc COVID-19.

Hinh 16: L&i suat lién ngan hang Hinh 17: L&i suat huy déng cia nhém G18
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Sw méat gia cua chi sé Dollar
(DXY) 14 thir ma thi trrong va

chung téi da dw bao trwéc

Tir gi® dén cubi nam, tién dong
dwoc dw bao sé di ngang va

tham chi con tang gia nhe

Do thj trudng ky vong Fed sé& gidm I&i suét vao ndm 2023, DXY ciing
duoc dw bao sé& gidm manh. Dién bién DXY gan day gidm da dwoc dw
doan trwdc vi ECB da quyét liet hon Fed trong viéc tang lai suét diéu
hanh. Diéu nay & do ca lam phat tbng va lam phét 16i cia My da ha

nhiét trong khi lam phat I8i cia EU van chwa c6 d4u hiéu di xudng.

Nghién clru clia ching tdi cho thdy cé méi twong quan thuan chiéu rat
cao gilra DXY va USDVND (70%), do d6 xu hwédng gidm cla DXY
dang hd tro dang k& cho sw ting gid gan day cla tién déng va xu
hwéng nay dwoc ky vong sé tiép tuc trong dai han. Biéu nay phan nao
gidi thich cho viéc gidm lai suét diéu hanh gan day cta NHNN da

khéng lam tién ddng mét gia.

Trong diéu kién suy thodi toan cau, nhap khau da gidm véi tbc do
nhanh hon nhiéu so vé&i xuét khau nhu da dé cap trwdc day. Diéu nay
da lam can can thwong mai thang dw 16n, cu thé 1a hon 4 ty USD trong
quy | nam 2023, cao hon mrc 1.5 ty USD trong quy | nam 2022 va 2.8
ty USD trong quy | nam 2021. Do chudng t6i khéng ky vong cac hoat
dong kinh té toan ciu s& s&m phuc hdéi manh mé nén xu hwéng thang
dw trong can can thwong mai duwgc dy doan sé dugc duy tri tlr gio toi
cudi nam (chl yéu 1a do nhap khau gidm véi téc dd nhanh hon xuét
khau). M&c du vén FDI da giam dang ké nhw da dé cap trwdc do, van
con c6 mdt sbé dong vén tr cac thwong vu M&A nhw Vpbank, Vincom

Retails, v.v. s& hd tro NHNN téng thém du trir ngoai héi.

Hinh 18: Dw bao DXY b&i Bloomberg Hinh 19: Dién bién USDVND
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Ngudn: Reuters, Bloomberg va B6 phan Phan tich TCB
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Phu luc

Cap nhat tinh hinh kinh té va thj trweéng tai chinh thé gii

Chibao | Quéc gia Bon vi
My %, YoV, hang quy 21| 37 18 19 0.9 | | - - -
Tang . .
truéng EU %, YoV, hang quyj 4.|]| 54 42 23 1.8 . | | -
GDP Trung Quéce |%, Yo, hang quy 3 IJ| 48 0.4 39 29 | | B =
thue té g - Yo, hang quy - : : - -
Nhat Ban (%, YoY, hang quy 1.0 06 1.4 15 0.4 = B B
My %, YoY, hang thing 81| 85 83 86 91 85 83 82 77 71 65 64 &0 ‘/\
EU %, YaY. hang thing 89| 74 74 81| 86 89| 91| 99| 106 101 92 =8el 85 //\
CPI
Trung Quéc |%, YoY, hang thing 22| 15 21| 21 28 27 25 28 21 18 18 21 10 m
NhatBan  |%, YoY. hang thang 29 12| 25 25 24/ 28/ 20| 30| 27 238 40 43 23 /‘/—/"\

Lai suat quy lién bang|%, cudi thang 50| as a5 40 48 55 55 63 63 70 75 75 78 8O _——
Index,

DXY irome binh hing thang | 1044|985 1007|1031 103.9| 1069 1071/ 1107| 111.9| 108.0| 104 5[ 1027 1037 1038 P
Index,

USDCNY v binh hang thang | &7 63 €4 67 &7 67 68 70/ 72 72/ 70| 68 68 69 T

Lai suat %, /ﬂ/——\/‘

PP My 10nam g binh hang trng | 28| 21 25| 28] 30 28 29| 34 35 35 35 32 38 37

Gia ddu WTI USDrthing,

frung binh hang thing 91.8) 108.3 101.6 104.3| 109.1| 94.7| 91.5| 80.0) 87.0| 80.6| 76.5 744 769 734 \/\,\A

Ngudn: Reuters

Cap nhat tinh hinh kinh té va thj trwéng tai chinh Viét Nam

Chi bao

Tang trwéerng GDP . i I
ihure té %, hang quy, YoY 8.0 51 7.8 13.7 59 33 - 1 _—

P %, hang thang, Yov | 7.8] 91| 11.1) 104| 115 112 133 103 55 35 02 80 72 -16 .’_\/\
Lam phat téng %, hang thang, Yov | 34| 24| 28 29| 34| 31| 290/ 29 43 44] 45 49 43| 34 //\/'/\
Téng mirc ban|é  |%, hing thang, Yoy | 19.8| 94| 121| 226 27.3| 426 502| 361 17.1) 17.5| 17| 200/ 132| 134 A
FDI ding ky USD, hangthang | 226] 30| 17| 07| 20| 12| 09| 16 33| 24| 15| 15 08| 19 M
FDI giai ngan §USD héngthang | 2240 17| 15| 18| 24| 15| 12| 26 21| 22| 27| 14 12| 18 \/\/\’/\J

Xuét khau tUSD, héng thang | 371.3| 34.8) 33.4| 208| 227 313 353 207 306 202 201| 238 261 207 W
Nhép khau tUSD, héng thang | 358.8| 32.5| 32.3) 329) 324| 310 309| 285 278 282 274 229 233 283 N
Cancan tUSD, hang thang | 12.4| 20| 14| 21| 03| 03] 44 13 28 11| 17| 07 28 14 \f/\/\»\/\
thwrong mai

= > _/,_‘_/_/
Téng truong %, YD 6.0 34 34| 28 48 44| 40 50 50 50 6.0 01| 08
huy déng —
Tang truong %, YD 14.5| 60/ 72| 81 94| 95 95 105 115 121 145 08 21—

tin dung **

Levi suat %,
P 10 nim g binh hing thing 3.5| 23 29 31 32 33 35 40 49 49 4o 48 a2 4o 7
Lai suat %,
e masn hang AW _|ing binh hing thing 3.5| 22| 21/ 18| 12 21| 38| 51 65 64 59 64 58 4.3f

Léi suat %,
huy déng 6 thang == |trung binh hang théng 50| 45| 45/ 45 45 46 46| 48 57| 67| 69 69 68 66 J
USDVND trung binh hang thang | 23,431] 22 861 22,919| 23,100 23,221| 23,383| 23.407| 23,657 | 24,340| 24 817 | 23,736/ 23,460| 23.651|23 592 ’/_/\A

Ngudn: Téng cuc Théng k&, Téng cuc Hai quan, VBMA, Reuters, Bé phan Phan tich TCB
Lwuy:

* 86 ligu YTD tinh dén 20/3

** 36 liéu YTD tinh dén 28/3

** Binh quan gia quyén cla 18 ngan hang
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MIEN TRU TRACH NHIEM

B&o c&o nay (“B&o cao”) do Bo phan Phan tich Kinh té va Thj trwéng Tai chinh ctiia Ngan hang Thwong mai
C6 phan Ky thuwong Viét Nam (“Techcombank”) soan thdo nhdm muc dich cung cép théng tin cho Khach hang
ctia Techcombank. Khach hang cé thé sao chép hoéc trich dan truc tiép hodc gian tiép mot phan hay toan bd
B&o c&o nay véi diéu kién viéc sao chép, trich dan phai ton trong, dam béo gitr dung nodi dung va ghi cha rd
rang ngudn théng tin Bao c4o. Khach hang chiu moi trach nhiém vé viéc sao chép, trich dan ctia minh ciing

nhw cac ndi dung sao chép, trich dan khéng tuan tha nguyén téc néu trén trén.

Béao céo nay dwoc xay dwng dwa trén cac y kién chuyén nghiép dwoc dwa ra mét cach can trong, doc lap va
can cl vao cac ngudn thdng tin dwgc cho 1a dang tin cay vao ngay ban hanh Bao cao nay. Tuy nhién, moi
nhan dinh trong b&o c&o nay chi la y kién riéng B6 phan Phan tich Kinh té va Thj trwéng Tai chinh, khong dai
dién cho y kién cta Ban lanh dao Ngan hang va ciing hoan toan khéng cé dinh hwéng nao vé két qua hoat
doéng ctia Techcombank. B& phan Phan tich Kinh té va Thi trwdng Tai chinh khéng cam két va bao dam vé sy
chinh xac, kip thi, hoan chinh va én dinh ctia cac thong tin trong bao céo dwéi bat ky tinh huéng nao, ciing

nhw khéng c6 nghia vu phai cap nhat, diéu chinh, b sung thong tin sau khi b4o cao dwoc phat hanh.

Bé&o c&o nay khong phai la va khéng dwoc coi la hoat dong tw van hodc la cac khuyén nghi hodc y kién tw van
dau tw, tai chinh, tw van mua, ban bat ky san pham nao hodc tw van cho béat cir hoat dong kinh doanh nao va
khéng nham muc dich phuc vu lgi ich ctia bat ky ca nhan/té chirc nao, bao gdm ca Techcombank va’hodc cac
chi nhanh va céng ty con ctia Techcombank. Khach hang duwgc khuyén cdo nén coi nhirng théng tin duoc
cung cap trong bao cao nhw 1a mét ngudn thong tin tham khao va Khach hang nén s dung dich vu tw van,
luat sw chuy&n nghiép khi dwa ra cac quyét dinh kinh doanh, dau tw ciia minh. Techcombank, tac gia bao céo,
l&nh dao va/hodc nhan vién cia Techcombank khéng chiu bat ky tradch nhiém nao déi véi bat civ ca nhan, td

chirc nao lién quan dén bao céo nay trong bat ky tinh huéng nao.

Néu khach hang cé bat ky binh luan, cau hdi hodc méi quan tam d&c biét nao vé cac théng tin dé cap trong

bao cao xin lién hé v&i ching t6i theo thong tin lién hé sau:

B6 phan Phan tich Kinh té va Thij triwéng Tai chinh

Khéi Tai chinh Ké hoach

TECHCOMBANK

Tang 5, 6 Quang Trung, P. Tran Hwng Dao, Q. Hoan Kiém, Ha Noi

Tckh.ptkt@techcombank.com.vn
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